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Die in der jungsten politischen Diskussion als ,Heuschrecken®
gebrandmarkten Private-Equity-Investoren haben sich als feste
GroRe bei der Ubernahme von Tochterunternehmen deutscher
Konzerne etabliert und nehmen eine bedeutende Rolle bei der
Restrukturierung der ,Deutschland AG* ein.

Dieses starkere Zum-Zuge-Kommen der Finanzinvestoren
resultiert sowohl aus dem nahezu vollstandigen Verschluss des
Desinvestitionskanals Borse in den letzten Jahren als auch dem
Investitionsdruck der einen Kapitaliiberhang verzeichnenden
Assetklasse ,Private Equity“. Die Investoren selbst verweisen auf
ihre Wertschdpfungsbeitrdge, wahrend ihnen in der Offentlichkeit
haufig eine reine Arbitrage- und Zerschlagungsabsicht vor-
geworfen wird.

Diese Beobachtungen haben den AnstoR zu einer empirischen
Untersuchung gegeben, die am Lehrstuhl fur Finanzierung und
Kreditwirtschaft der Ruhr-Universitdt Bochum in Zusammenarbeit
mit dem Arbeitskreis ,Finanzierung“ der Schmalenbach-Gesell-
schaft fir Betriebswirtschaft e.V. im Rahmen eines Forschungs-
projekts durchgefiihrt wurde und sich mit einer Analyse des
Zusammenwirkens der Beteiligten sowie den Erfolgsfaktoren
solcher Investitionsvorhaben beschaftigt.

Neben der Darstellung der dabei gewonnenen Erkenntnisse
werden im Rahmen des Symposiums namhafte Vertreter der
verschiedenen Gruppen, die an einem solchen Konzern-Buy-Out
beteiligt sind — verduRernde Konzernmutter, Buy-Out-Objekt und
Private-Equity-Investor —, Einblick in wesentliche Teilaspekte des
Transaktionsprozesses geben.
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